HAVSFRUN

INVESTMENT AB

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2012

Substansvirdet per aktie 6kade under perioden 1 januari — 30 september 2012 med 2,8 %
(justerat for aterlagd utdelning)
Samma period féregiende ar minskade substansvirdet per aktie med 6,3 %

(justerat for aterlagd utdelning)

Den 30 september 2012 uppgick Havsfruns substansvirde till 296,7 MSEK (24,51 kr per aktie)
Motsvarande tid féregaende ar var substansvirdet till 318,9 MSEK (26,34 kr per aktie)
Den 31 december 2011 uppgick Havsfruns substansvirde till 306,3 MSEK (25,31 kr per aktie)

Resultatet for arets férsta nio manader 2012 blev 8,5 MSEK (0,70 kr per aktie)
Samma period féregiende ar var resultatet -22,6 MSEK (-1,87kr per aktie)

Utdelning for ar 2011 utbetalades den 5 april 2012 med 1,50 kr per aktie
For ar 2010 limnades utdelning med 1,50 kr per aktie




Havsfrun i korthet

Havsfrun Investment AB har ca 1 500 aktiedgare och
ett eget kapital per den 30 september 2012 pa 296,7
MSEK. Aktien noterades pa Stockholmsbérsen 1994
och bolaget har sedan dess samma huvudigare.

MALSATTNING

Havsfruns mdlsittning dr att 6ver tiden uppnd en
relativt stabil substansutveckling, likvirdig eller hégre
in den genomsnittliga avkastningen pd den globala
aktiemarknaden, men med mindre virdesvingningar.

STRATEGI

Den strategiska modellen

Havsfruns metodik 4r att vid var tid vilja och
inbérdes avviga olika konkreta investeringar vars
virdeutveckling kan férvintas uppna malsittningen.

Havsfrun nyttjar ett underlag av jimférelser av den
historiska virdeutvecklingen (dvs. indexsetier) for
olika tillgingsslag och affirsstrategier som grund for
den praktiska och konkreta investeringsmetodiken.
Dessa olika indexserier kombineras till en indexkorg,
den strategiska modellen, som anvinds som ett
kontinuerligt, men forinderligt, riktmirke. Den
strategiska modellen bestir av en sammanvigning av
olika tillgingsslag och affirsstrategier inom framfor
allt hedgefonder.

Placeringar hos utvalda skickliga férvaltare f6r
att skapa 6veravkastning

Med utgingspunkt i den strategiska modellen
forsoker  Havsfrun ~ dédrutéver  skapa  en
&veravkastning. Overavkastningen férvintas upp-
komma genom att en stor del av bolagets
kontinuerliga analysarbete dr inriktat pa att inom varje
delstrategi 1 indexkorgen identifiera  skickliga
férvaltare som inom respektive strategi Overtriffar
genomsnittet och dérigenom avkastar mera 4n den
strategiska modellen.

Havsfrun foérvaltar, med den strategiska modellen
som grund, en globalt diversifierad multistrategi-
portfdlj bestiende frimst av utvalda hedgefonder,
vilka dr fordelade pd olika marknader och
investeringsinriktningar.

VALUTAHANTERING

Placeringar 1 utlindsk valuta neutraliseras normalt
genom  valutaterminer,  vilket = medfér  att
substansutvecklingen inte paverkas i nigon visentlig
omfattning av valutakursférindringar, se dven nedan
sid 4 om nuvarande valutaexponering.

Verksamheten 1 januari — 30 september 2012

SUBSTANSVARDET

Substansvirdet per aktie justerat for aterlagd
utdelning 6kade med 2,8 % under de foérsta nio
miénaderna 2012 (motsvarande period foregiende ar
minskade det med 6,3 %). Den 30 september 2012
berdknas det totala substansvardet till 296,7 MSEK
(318,9 MSEK) motsvarande 24,51 kr per aktie (26,34
kr per aktie). Vid utgingen av foregiende ar var det
totala substansvirdet 306,3 MSEK (25,31 kr per
aktie). Utdelningen for rikenskapsaret 2011, om 1,50
kr per aktie motsvarande totalt 182 MSEK,
utbetalades den 5 april 2012.

Substansvirdets avkastning 1jan — 30 sep 2012
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Havsfruns  Strategisk modell HFRX Global MSCI AC Stockholm
substans per (SEK) Hedge Fund Vérldsindex, Benchmark Index
aktie (SEK)* Index (USD) (Lokal)* (SEK)*

*Aterinvesterad utdelning

For flera avkastningsmatt och statistik se Havsfruns manatliga
substansvirderapport och drsredovisning pa www.havsfrun.se, alternativt
kontakta bolaget.

BORSKURS

Aktiens totalavkastning justerat for dterlagd utdelning
okade under de forsta nio manaderna 2012 med 6,6
% (minskade med 6,1 %). Den 30 september 2012
var borskursen pd Havsfruns B-aktie 13,9 kr (14,65
kr) och vid utgingen av féregiende ar 14,45 kr per
aktie.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat for arets forsta nio manader
2012 blev 8,5 MSEK (-22,6 MSEK) motsvarande
0,70 kr per aktie (-1,87 kr per aktie).

LIKVIDITET, SOLIDITET & INVESTERINGAR

Den 30 september 2012 uppgick koncernens likvida
medel (kassa och bank) dll 37,1 MSEK (55,7 MSEK)
och soliditeten var 99,4 % (94,5 %). Koncernen hade
vid utgingen av aret en checkrikningskredit om 200
MSEK, varav utnyttjat 0 MSEK (0 MSEK). Under
iret investerades i maskiner och inventarier samman-

lagt 0 KSEK (0 KSEK).



INVESTERINGSPORTFOLJEN

Investeringsgrad och exponeringsgrad
Investeringsgraden* och exponeringsgraden** var vid
utgingen av tredje kvartalet ca 85 % jimfoért med ca
87 % vid utgangen av féregiende ar.

Den 30 september 2012 bestod investeringsportféljen
av ett 20-tal fonder med ett sammanlagt virde om
253,2 MSEK. Av investeringsportfoljens virde ar
51,2 MSEK av fondbolagen bekriftade virden, 199,5
MSEK ir av fondbolagen beriknade virden och 2,7
MSEK idr av Havsfrun uppskattade virden, da
bekriftelse pé virdet fran ett av fondbolagen ej dnnu
har erhallits.

Havsfrun = erhédller madnadsvisa virderingar frin
samtliga fonder i investeringsportfoljen. Virderingen
for respektive fonds tillgingar sker ménadsvis av en
av fonden anlitad extern fondadministrator och
revideras drsvis av respektive fonds revisor.
Fondadministratorerna och revisorerna for respektive
fond 4r valetablerade aktorer.

Investeringsportfoljens strategiférdelning i
relation till det totala substansvirdet per den 30
september 2012
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Definitioner pd dessa fondstrategier finns pa www.havsfrun.se

Investeringsportfoljens uppdelning
Investeringsportféljen dr av bolaget uppdelad pa en
Aktiv  portfolj och en Avvecklingsportfélj, vilka
beskrivs nedan.

-Aktiv portfolj (230,9 MSEK)

Den aktiva portfoljen bestir av fonder som bolaget
valt att investera 1 utifrdn bolagets aktuella
investeringsstrategi och malsittning. Aktiv portfolj
berdknas per 30 september 2012 till 230,9 MSEK
motsvarande ca 77 % av det totala substansvardet.

-Avvecklingsportfolj (22,3 MSEK)
Avvecklingsportfljen bestair av fonder till vilka
Havsfrun anmalt krav pa uttrdde frimst under ar
2008. Innehaven i dessa fonder 4r emellertid illikvida
och uttriden effektueras successivt allt eftersom
underliggande tillgangar likvideras.

Hnvesteringsportfoljens storlek i forballande till substansvérdet.
** Investeringsportfoljens storlek (inklusive akticindexterminers nominella
virde) i forballande till substansvirdet.

Havsfrun erhaller manadsvis bekriftade eller
beriknade  virden frin  samtliga fonder i
Avvecklingsportfoljen, enligt for fonderna
foreskrivna regelverk, dvs. US GAAP eller IFRS.
Havsfrun uppskattar forvintat virde ifall bekriftat
eller berdknat virde ej inkommit vid rapporttillfille.
Salunda virderad dr per den 30 september 2012
Avvecklingsportfoljens virde 26,2 MSEK.

Havsfrun ~ har  emellertid  en  sjilvstindig
bedémningsplikt enligt féreskrifterna i IFRS-reglerna
betriffande illikvida tillgingar. Havsfrun har i dagens
osikra marknadslige sjilvstindigt bedémt det
samlade marknadsvirdet per den 30 september 2012
pi  Avvecklingsportfélijen  till 223  MSEK
(motsvarande ca 8 % av det totala substansvirdet).

Detta bedémda marknadsvirde baseras pd en
nedskrivning av  Avvecklingsportféljens  framtida
virde diskonterat till en nusumma. Nedskrivningen
motsvarar en av Havsfrun uppskattad framtida arlig
avkastning om fér ndrvarande -6,0 % fram till
respektive fonds férvintade utbetalningstillfille.
Denna procentsats utgér Avvecklingsportféljens
historiska (negativa) avkastning sedan 2008. Det
forvintade framtida virdet diskonteras direfter med
en diskonteringsrinta motsvarande rintan for svenska
statsobligationer med motsvarande 16ptid med ett
paslag om 2 procentenheter, vilket innebdr en
nedskrivning om 3 864 968 kronor per den 30
september 2012, vid utgiangen av féregiende dr 7 124
697 kronot, vilka dr bokférda under 6vriga finansiella
kostnader for respektive period.

I arsredovisningen for 4ar 2011 var bolagets
térhoppning infér 2012 att Avvecklingsportféljen
genom dterbetalning fran fonderna skall minska med
ca 10 MSEK. Under de forsta nio manaderna erholl
bolaget dock endast édterbetalningar om ca 3,8 MSEK
innebirande 4,1 MSEK mindre 4n férvintat. Bolagets
nuvarande bedémning dr att for det sista kvartalet
inte erhilla nagra inbetalningar. Detta innebir
aterbetalningar om totalt 3,8 MSEK f6r 2012 dvs. 6,2
MSEK mindre an forvantat.

Investeringsportfoljens avkastning

Under de forsta nio manaderna 2012 avkastade
Investeringsportféljen (SEK) 7,4 %*, Aktiv portfolj
(SEK) avkastade 7,3 %* och Avvecklingsportféljen
(SEK) avkastade 7,3 % inklusive bolagets egna
nedskrivningar*. Den strategiska modellen (SEK)
avkastade under motsvarande period 6,3 %o.

Investeringsportfoljens avkastning 1 jan — 30 sep 2012
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*Avkastning fore bolagets omkostnader **Aterinvesterad utdelning



Valutaexponering

Placeringar i utlindsk valuta neutraliseras normalt
genom  valutaterminer,  vilket  medfér  att
substansutvecklingen inte paverkas i ndgon visentlig
omfattning av valutakursférandringar.

Under ridande osidkra marknadslige har dock bolaget
beslutat att i hindelse av en stark US-dollarutveckling
successivt minska valutaneutraliseringen pa bolagets
US-dollarplaceringar. Detta kan komma att innebira
saval vinster som forluster pa US-dollarplaceringarna.

Havsfrun hade per 30 september 2012 placeringar i
USD om 31,0 MUSD varav sa gott som samtliga ir
neutraliserade genom valutaterminer.

SYNTETISKT OPTIONSPROGRAM

Virdet av emitterade Syntetiska Optioner per den 30
september 2012 var 0 SEK och ingen avsittning har
dirfor skett i bokslutet. Detsamma gillde den 31
december 2011. Dessa optioner har ¢j karaktiren av
personaloptioner.

RISKBESKRIVNING

Bolagets  visentliga  risker  beskrivs 1
arsredovisningen 2011 pa sidorna 17 — 20 och sida
34. Inga visentliga forindringar har uppstatt
direfter.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Efter rapporteringsperiodens utgang har det inte skett
ndgra visentliga hindelser att rapportera om.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har dgt rum mellan Havsfrun
Investment AB och nirstdende.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standard (IFRS).
Denna deldrsrapport for koncernen dr upprittad i
enlighet med IAS 34, Delirsrapportering och
Arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper
och beridkningsmetoder har i allt visentligt tillimpats
som  vid  upprittandet av  den  senaste
arsredovisningen.

Deltagarna 1 optionsprogrammet har forvirvat
optionerna till marknadsvirde. Det innebdr att
programmet inte kommer att medféra ndgra
personalkostnader enligt IFRS 2, varfér det inte heller
foreligger ndgot behov av  kostnadssikring.
Optionerna virderas till verkligt virde.

Bolaget bedomer att det inte foreligger skil for
aktivering av den uppskjutna skattefordran om 12 369
KSEK motsvarande 1,0 kr per aktie eftersom den ¢j
kommer att nyttjas.

Nya redovisningsprinciper f6r 2012

De reviderade IFRS-standarder som trider i kraft
2012 bedéms inte ha ndgon visentlig effekt pa
koncernens och moderbolagets resultat, finansiella
stillning eller upplysningar.

Ett antal nya eller dndrade IFRS trider i kraft forst
under kommande rikenskapsir och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av denna finansiella
rapport. For ytterligare information, se delarsrapport
1 januari — 30 juni 2012.

UTDELNINGSPOLICY OCH PROGNOS

Styrelsens policy dr att framéver férsoka halla en
rimligt jimn och stabil utdelning som langsiktigt och
genomsnittligt f6ljer substansutvecklingen. Havsfrun
limnar inte ndgon resultatprognos fér 2012 men har
som mal att limna utdelning i enlighet med
utdelningspolicyn.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN AR 2013
e  Bokslutskommuniké 2012: 20 februari 2013

e Arsredovisning 2012: senast 20 mars 2013

e Delirsrapport 1 januari — 31 mars 2013: 26 april
2013

e Delirsrapport 1 januari — 30 juni 2013: 21
augusti 2013

e Delirsrapport 1 januari — 30 september 2013: 23
oktober 2013

e  Substansvirderapport limnas manadsvis till
bérsen och media.

ARSSTAMMA 2013
e Arsstimma 2013 halls onsdagen den 10 april
2013 kl. 13.30 hos Mannheimer Swartling

Advokatbyra, Hérsalen, Norrlandsgatan 21,
Stockholm

All information som publicerats av Havsfrun finns pa
www.havsfrun.se.



Resultatrakning

KONCERNEN, KSEK
Virdepappersforvaltningens resultat
Rinteintdkter

Resultat av forvaltningsverksamheten

Administrationsomkostnader och avsktivningar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intidkter

Finansiella kostnader

Férindring avsittning Syntetiskt Optionsprogram
Ovriga finansiella kostnader:
-Nedsktivning/reversering av nedsktivning

av Avvedklingsportfdljen

-Rintekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa petiodens resultat

Periodens resultat

Rapport over totalresultat

KONCERNEN, KSEK
Periodens resultat
Omrikningsdifferenser

Tillgingar tillgingliga f6r f6rsiljning

Totalresultat fér perioden

Resultat per aktie efter utspiadning, kr,

héanforlig till moderbolagets aktiedgare

Antal aktier i genomsnitt

2012
1/7-30/9
9677
111
9788

-2 096
7 692

423
-125
298

7 990

7 990

2012

1/7-30/9

7 990
1
0
7991

0,66

2011
1/7-30/9
-13 682
284

-13 398

2074
15 472

-2410

-2410

-17 882

14
-17 896

2011
1/7-30/9
-17 896

1

0

-17 895

-1,48

2012 2011 2011
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
11773 -14322 20 385
422 932 1190
12195  -13390 19195
6572 6907 8919
5623  -20297 28 114
0 0 0
0 0 0
3260 2096 6811
-375 200 200
2885 2296 7011
8508  -22593 35125
-15 -15 -15
8493  -22608 -35140
2012 2011 2011
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
8493 22608  -35140
1 2 0
0 0 0
8494 22606  -35140
0,70 1,87 2,90

12105940 12105940 12105940 12105940 12105940

For definitioner till nyckeltal se Havsfruns arsredovisning 2011 sid 48 eller pa bolagets hemsida www.havsfrun.se.



Rapport 6ver finansiell stallning

2012 2011 2011
KONCERNEN, KSEK 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Anldggningstillgiangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 52 137 116
Summa anliggningstillgangar 52 137 116
Omsittningstillgangar
Fordringar
Ovriga fordringar 761 395 1095
Skattefordringar 380 398 343
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 1008 1420 490
2149 2213 1928
Finansiella omsittningstillgangar viarderade
till verkligt virde via resultatrikningen
Valutaterminer 5936 0 8
Kortfristiga placeringar 253 231 279 487 266 642
259 167 279 487 266 650
Kassa och bank 37 085 55717 43787
Summa omsittningstillgangar 298 401 337 417 312 365
Summa tilllgéngar 298 453 337 554 312481
2012 2011 2011
KONCERNEN, KSEK 1/1-30/6 1/1-30/9 1/1-31/12
Eget kapital
Aktiekapital 60 530 60 530 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 16 150 16 150
Omvrikningsdifferenser 3 31 20
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 219 997 242168 229 645
Summa eget kapital 296 680 318 879 306 345
Avsittningar
Avsittning for Syntetiskt Optionsprogram 0 0 0
Summa avsittningar 0 0 0
Kortfristiga skulder
Valutaterminer 0 17 379 4982
Skulder till kreditinstitut, rintebarande 0 0 0
Leverantorsskulder 414 185 93
Ovriga skulder 113 150 239
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1246 961 822
Summa kortfristiga skulder 1773 18 675 6136
Summa eget kapital och skulder 298 453 337 554 312481

Stdllda panter, ansvarsférbindelser och dtaganden*

*Se arsredovisning 2011 not 25. Ingen foérindring har skett direfter.
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Rapport over kassatlode

2011

-35125

7529

3214

18 186
84

-6 112

-137

-6 249

6 350

-23 514
-564

-17728
-23977

-18 159
-18 159

-42 136

85923

43 787

Helar
-19195
-35125
-35 140

2012 2011 2012 2011
KONCERNEN, KSEK 1/7-30/9 1/7-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Den 16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 7990 -17 882 8 508 -22593
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Avsittning for Syntetiskt Optionsprogram 0 0 0 0
-Okning (-)/minskning (+) av valutaterminer tillgingar -5234 880 -5928 7 537
-Okning (+)/minskning (-) av valutaterminer skulder -4 586 16 410 -4 982 15611
-Forindring 6vervirde i virdepappersforvaltningen 3871 -2450 -3431 15079
-Ovriga justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet 19 22 65 065

2060 -3020 -5768 15 699
Betald skatt -60 -73 -52 -192
Kassafldde fran den 16pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 2000 -3093 -5 820 15 507
Forandring i rorelsekapitalet
-Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -575 696 -184 6120
—Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar 1234 4 544 16 842 -33 252
-Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 384 -167 619 -422
-Okning (+)/minskning (-) av kortfristig upplaning 0 0 0 0

1043 5073 17 277 -27 554
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 3043 1980 11457 -12 047
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anliggningstillgdngar 0 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0 0 0
Finansieringsverksamheten
Inl6sen av egna aktier - - - -
Utbetald utdelning 0 0 -18 159 -18 159
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0 -18 159 -18 159
Periodens kassaflode 3043 1980 -6 702 -30 206
Likvida medel vid periodens borjan 34 042 53737 43 787 85923
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 37 085 55 717 37 085 55 717

Kvartalsdata
2012 2011

KONCERNEN, KSEK 111 11 I v III II I
Bruttoresultat 9788 -7 633 10 040 -5805 -13 398 -4 469 4 477:
Resultat efter finansiella poster 7990 -7 645 8163 -12532 -17 882 -6 619 1908 ,
Periodens resultat 7990 -7 659 8162 -12532 -17 896 -6 619 1907
Resultat per aktie 0,66 -0,63 0,67 -1,04 -1,48 -0,55 0,16

2,90



Rapport over forindringar i koncernens eget kapital

KONCERNEN, KSEK
Perioden 1/1-30/9 2012 Aktie- Ovrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 1/12012 60 530 16 150 20 229 645 306 345
Omrikningsdifferenser - - -17 18 1
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -17 18 1
Periodens resultat - - - 8493 8493
Periodens totala resultat - - - 8 511 8494
Inl6sen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare _ - _ -18 159 -18 159
Eget kapital 30/9 2012 60 530 16 150 3 219 997 296 680
Perioden 1/1-30/9 2011 Aktie- Ovrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 1/12011 60 530 16 150 22 282942 359 644
Omrikningsdifferenser - - 9 -7 2
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - 9 -7 2
Periodens resultat - - - -22 608 -22 608
Periodens totala resultat - - - -22 615 -22 606
Inl6sen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - - -18 159 -18 159
Eget kapital 30/9 2011 60 530 16 150 31 242 168 318 879
Perioden 1/1-31/12 2011 Aktie- 6vrig1 Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 1/1 2011 60 530 16 150 22 282942 359 644
Omrikningsdifferenser - - -2 2 0
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -2 2 0
Periodens resultat - - - -35 140 -35140
Periodens totala resultat - - - -35 138 -35 140
Inl6sen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - - -18 159 -18 159
Eget kapital 31/12 2011 60 530 16 150 20 229 645 306 345




KONCERNEN, KSEK
Resultat av forvaltningsverksamheten
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

AKTIENS NYCKELTAL*
Substansvirde per aktie, kr
Substansvirdets f6rindring;
- ¢ dterlagd utdelning

- atetlagd utdelning

Resultat per aktie, kr
Kassaflode per aktie, kr
Utdelning, kr
Direktavkastning

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Aktiekapital, KSEK

Totalt substansvirde, KSEK

Fem ar i sammandrag

2012
1/1-30/9
12195

8 508
8493

24,51

3,2%
2,8%

0,70

0,55

1,50
10,8%
12105 940
12 105 940
60 530
296 680

AKTIEAGARE OCH HANDEL I B-AKTIEN

Antal aktiedgare

Omssatt antal B-aktier
Omsittningshastighet B-aktien
Antal avslut i B-aktien
Boérskurs vid periodens slut, kr
- forindring ej aterlagd utdelning
- forindring aterlagd utdelning
Arets hogsta kurs, B-aktien, kr
Arets lagsta kurs, B-aktien, kr
Genomsnittskurs, B-aktien, kr
Substansrabatt

Borsvirde, MSEK

BOLAGETS NYCKELTAL
Avkastning pé eget kapital
Avkastning pé sysselsatt kapital
Soliditet

Skuldsittningsgrad
Kassalikviditet

1539
537338
4.4%
728
13,90
-3,8%
6,6%
17,00
13,50
14,83
43%
168

2,8%
1,9%
99,4%
0,0%

16 830%

2011
1/1-30/9
-13 390
-22 593
-22 608

26,34

11,3%
6,3%
1,87

25

1,50
10,2%
12105 940
12105940
60 530
318 879

1553
998 778
8,3%
1559
14,65
14,8%
6,1%
20,00
13,85
17,48
44%
177

6,3%
5,6%
94,5%

0,0%

1807%

2011
1/1-31/12
-19195
-35125
-35 140

25,31

14,8%
-9,8%
2,90
3,48

1,50
10,4%
12105 940
12105 940
60 530
306 345

1519
1189 128
9,8%
1819
14,45
16,0%
7,3%
20,00
13,85
17,01
43%

175

10,5%
-8,4%
98,0%

0,0%

5091%

2010
1/1-31/12
13137
4853
4807

29,71

2,0%
2,9%

0,39

0,97

1,50

8,7%
12105 940
12361 773
60 530
359 644

1539
2380 669
19,3%
2320
17,20
-9,0%
-1,1%
22,80
16,10
18,61
42%
208

1,3%
1,4%
99,0%
0,0%

10 411%

2009
1/1-31/12
27099
15149

15 147

30,33

1,0%
3,9%

1,19

7,64

1,50

7,9%
12719 940
12719 940
63 600
385 771

1420
1750 081
13,8%
1429
18,90
14,5%
23,6%
20,10
15,10
17,26

380 0

240

3,9%
3,6%
96,5%
0,0%
2887%

2008
1/1-31/12
-211 990
-215915
-214 136

30,64

37,4%
-33,8%
16,75
0,36

1,50

9,1%
12719 940
12786 607
63 600
389 722

1259
869 178
6,8%
489
16,50
44.1%
-38,1%
35,00
14,50
26,20
46%
210

41,9%
32,5%
64,8%
22,8%
284%

*Nyckeltalen 61 ar 2008 har beriknats pa antal aktier efter inlésen av 200 000 B-aktier i april 2008. Nyckeltalen for ar 2010 har berdknats pa antal
aktier efter inlésen av 614 000 B-aktier i juni 2010.



Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande Oversikt av koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som de féretag som ingar
i koncernen stir infor.

Stockholm den 24 oktober 2012

Olle G P Isaksson Stig-Erik Bergstréom
Ordforande Ledamot
Haikan Gartell Claes Werkell
Ledamot Ledamot och

verkstillande direktor

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Till Styrelsen i Havsfrun Investment AB

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Havsfrun Investment AB per 30 september 2012 och den treménadersperiod som slutade per detta datum. Det ér
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér
oversiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestir av att gbra
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrigor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsdtgirder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision hat.

Slutsats

Grundat pa vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2012
BDO Stockholm AB

Johan Adolphson

Auktoriserad revisor

Informationen ir sidan som Havsfrun Investment AB ir skyldig att offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen limnades f6ér offentliggérande den 24 oktober 2012 klockan 12.30 (CET).
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