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ort i sammandrag

Delarsrapport 1 ssmmandrag

TREDJE KVARTALET 1JULI - 30 SEPTEMBER 2025

*  Substansvirdet per aktie 6kade med 6,7 %, justerat for dterlagd utdelning (0,9 %0)

*  Koncernens resultat uppgick till 7,1 MSEK (1,0 MSEK), motsvarande 0,58 kr per aktie (0,08 kr per aktic)

*  B-aktiens totalavkastning uppgick till 4,7 % (-6,3 %)

*  Enextrabolagsstimma den 22 augusti 2025 beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut hilften av Havsfruns aktier
i dotterbolaget HF Reverse (RTO) AB till Havsfruns A- och B-aktiedgare, motsvarande 1 855 330 A-aktier och 10 250 610
B-aktier. Det utdelningsbara virdet uppgick till cirka 1,2 MSEK, motsvarande 0,10 kr per aktie

*  Havsfruns dotterbolag HF Reverse (RTO) AB godkindes f6r handel pa Spotlight Stock Market. Forsta handelsdag i HF
Reverse-aktien var den 12 september 2025.

DELARSPERIODEN 1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2025

*  Substansvirdet per aktie 6kade med 12,0 %, justerat for dterlagd utdelning (samma period foregiende ar 6kade 0,3 %,
justerad for aterlagd utdelning)

e Substansvirdet den 30 september 2025 uppgick till 110,3 MSEK (113,3 MSEK), motsvarande 9,12 kr per aktie (9,36 kr)

. Koncernens resultat uppgick till 13,2 MSEK (0,4 MSEK), motsvarande 1,09 kr per aktie (0,03 kr)

*  B-aktiens totalavkastning uppgick till 30,4 % (-18,7 %). Den 30 september 2025 var B-aktiens borskurs 15,40 kr (11,15 kr)

Havsfrun 1 korthet

Havsfrun dr noterat pa Nasdaq Stockholm (Stockholmsbérsen)  Havsfruns verksamhet ér indelad i tre omraden:
sedan 1994 och har ett eget kapital om cirka 100 MSEK,
huvudsakligen placerat i kortfristiga finansiella placeringar. ¢  Sponsring och dgarengagemang i férvirvsbolag (omvinda
Havsfrun har ca 8 900 aktiedgare och soker affirsmojligheter forvirvsbolag och SPAC:ar)
som kan skapa lingsiktigt virde for aktiedgarna. *  Engagemang i bolag med malsittning att noteras
*  Kapitalférvaltning av egna medel
Med en lang historik i den noterade miljon verkar Havsfrun
for att tillvarata de mojligheter som féljer av borsnotering och
anvinder sin erfarenhet for att stodja och utveckla bolag dar det
finns ett aktivt dgarengagemang, direkt eller indirekt.

INNEHALL
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VD-kommentar

Bista aktiedgare,

Under det tredje kvartalet etablerade och noterade Havsfrun
bolaget HF Reverse (RTO) AB. Bolaget bildades som ett
led i Havsfruns strategi att bredda verksamheten till ett nytt
affirsomrade med inriktning mot mindre féretagsforviry — ett
omrade dir vi bedémer att det finns betydande affirspotential.

Havsfrun dr huvudigare och sponsor till HF Reverse och har
initialt tillfért bolaget citka 2,4 MSEK i eget kapital for att
moijliggbra etableringen. Delar av Havsfruns styrelse har tilltrdtt
i HF Reverse styrelse, samtidigt som delar av Havsfruns ledning
dven har tilltrdtt motsvarande roller i dotterbolaget.

For att bredda dgarbasen och uppna spridningskraven infor
noteringen pa Spotlight Stock Market delade Havsfrun ut hilften
av aktierna i HF Reverse till sina 6ver 8 000 aktiedgare. Bolaget
erhdll direfter godkinnande fran Spotlight om notering, och
forsta handelsdag var den 12 september.

HF Reverse dr ett si kallat omvint forvirvsbolag enligt
Spotlights regelverk. Syftet dr att genomféra ett omvint f6rviry
av ett onoterat bolag med etablerad verksamhet for att pa ett
snabbt och effektivt sitt kunna ta malbolaget till Spotlight Stock
Market. Genom att nyttja den struktur och erfarenhet fran
bérsnoterad miljé som redan finns inom Havsfrun skapas en
effektiv vig till notering f6r mindre bolag med tillvixtambitioner.

Eftersom HF Reverse dr nyetablerat finns ingen historik eller
omfattande due diligence att genomfora. Med etablerade rutiner
for informationsgivning, redovisning och bolagsstyrning som
enkelt kan anpassas till det nya bolaget, samt en redan spridd
dgarbas om 6ver 8 000 aktiedgare, blir noteringsprocessen via
HF Reverse bade en snabbare och enklare vig dn en traditionell
IPO.

VD-kommentar

Det milbolag som bed6éms passa fér en sammanslagning med
HF Reverse idr ett bolag med sund och stabil ekonomi samt
goda framtidsutsikter, dir huvudidgarna vill ta steget in i en
noterad miljé och fortsitta driva bolaget vidare. Modellen
limpar sig alltsd sdrskilt vil for dgare som vill notera sitt bolag
men samtidigt behalla kontrollen som huvudigare.

Den breda dgarbasen i HF Reverse ligger grunden for en
framtida foretridesemission nir samgaendet dr genomfort och
malbolaget upptagits till handel pa Spotlight Stock Market. I en
noterad milj6 4dr det betydligt enklare att attrahera nytt kapital dn
i en onoterad milj6, da investerare bland annat kan delta direkt
via sina ISK-konton. Intresset bland privata och institutionella
investerare dr stort fOr att investera i vixande och vilskotta
noterade bolag — dven i det mindre segmentet.

Nu aterstar att hitta ritt bolag med starka framtidsutsikter och
ett marknadsvirde efter notering pa 50-100 MSEK eller mer.
Men det dr inga skarpa grinser, det kan finnas bade mindre oh
storre bolag av intresse.

Faller detta vil ut och vi lyckas etablera en fungerande modell,
kan konceptet komma att upprepas. Dirfor dr det férsta bolaget
viktigt att fa ritt.

Viser fram emot manga spiannande diskussioner med potentiella

malbolag och vilkomnar en férutsittningslés kontakt som ett
forsta steg;

Jonas Israelsson

VD
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Delarsperioden 1 januari — 30 september 2025

Delarsperioden 1 januari—30 september 2025

SUBSTANSVARDET

Substansvirdet per aktie 6kade med 12,0 %, justerat for dterlagd
utdelning, under perioden 1 januari - 30 september 2025 (0,3 %
féregdende dr, justerat for aterlagd utdelning). Under det tredje
kvartalet 6kade substansvirdet per aktie med 6,7 %, justerat for
aterlagd utdelning (0,9 %). Per den 30 september 2025 uppgick
det totala substansvirdet till 110,3 MSEK (113,3 MSEK)
motsvarande 9,12 kr per aktie (9,36 kr per aktie).

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat for perioden 1 januari - 30 september
2025 uppgick till 13,2 MSEK (0,4 MSEK) motsvarande 1,09 kr
per aktie (0,03 kr per aktie). Resultatet for det tredje kvartalet
uppgick till 7,1 MSEK (1,0 MSEK), motsvarande 0,58 kr per
aktie (0,08kr per aktie).

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel (kassa och bank) uppgick per den
30 september 2025 till 40,2 MSEK (60,7 MSEK). Soliditeten
uppgick till 98,6 % (98,9 %). Balansomslutningen uppgick till
111,9 MSEK (114,6 MSEK), varav eget kapital utgjorde 110,3
MSEK (113,3 MSEK).

B-AKTIEN

B-aktiens totalavkastning uppgick under perioden 1 januari—30
september 2025 till 30,4 % (-18,7 %0). Under det tredje kvartalet
uppgick totalavkastningen till 4,7 % (-6,3 %). Den 30 september
2025 uppgick borskursen for Havsfruns B-aktie till 15,40 kr
(11,15 kr). Pa balansdagen virderades B-aktien med en premie
om 69,0 % (premie 19,1 %) i férhéllande till substansvirdet.

PLACERINGSVERKSAMHETEN

Investeringsportfoljen

Investeringsportfoljen' bestir huvudsakligen av kortfristiga
och likvida placeringar i noterade aktier och aktiefonder. Vid
utgangen av det tredje kvartalet uppgick portféljens beriknade
virde till 68,2 MSEK, motsvarande en investeringsgrad om
cirka 62 %.

Investeringsportfoljen Okade i virde med 37,8 % under
perioden 1 januari-30 september 2025. Under samma period
steg den globala aktiemarknaden (MSCI AC World Index)
med 1,6 %, medan den svenska aktiemarknaden (OMXSGI
Index) 6kade med 5,9 %. Under det tredje kvartalet 6kade
investeringsportfoljen med 13,7 %. Den globala aktiemarknaden
steg under motsvarande period med 6,7 % (MSCI AC World
Index) och den svenska aktiemarknaden med 3,5 % (OMXSGI
Index).

Dotterbolaget HF Reverse (RTO) AB

Som ettlediatt bredda sin verksamhet har Havsfrun etablerat HF
Reverse (RTO) AB, ett strategiskt affirsomrade med inriktning
mot mindre féretagsférviry och samgienden. Bolaget dr sedan
12 september noterat pa Spotlight Stock Market och verkar som
ett sa kallat omvint férvirvsbolag enligt Spotlights regelverk.

Havsfrun dr huvudigare och sponsor till HF Reverse (RTO)
AB och har initialt tillf6rt bolaget cirka 2,4 MSEK i eget
kapital. I syfte att bredda dgarbasen delades hilften av aktierna,
motsvarande 1,2 MSEK ut till Havsfruns cirka 8 000 aktiedgare
i samband med noteringen. Totalt utdelades 12 105 940 aktier
med ett bokfort virde om 0,10 kronor per aktie. Det bokférda
virdet per aktie motsvarade eget kapital per aktie i det utdelade
bolaget vid tidpunkten f6r utdelningen.

Per den 30 september 2025 uppgick HF Reverse:s egna kapital
till cirka 2,5 MSEK. Havsfruns dgarandel i bolaget uppgick vid
samma tidpunkt till 48,6 procent av kapitalet och 49,3 procent
av rosterna, motsvarande ett bokfort virde om cirka 1,2 MSEK
per balansdagen.

Fér mer information om virderingsprinciper, se avsnittet
Redovisningsprinciper pd sidan 7 samt Virderingsteknik pa
sidan 10.

VALUTAEXPONERING

Per balansdagen uppgick koncernens placeringar i noterade
aktier, aktiefonder, likvida medel och kortfristiga fordringar
i utlindsk valuta till ett virde av 56,8 MSEK, varav 56,8
MSEK var placerat i EUR och 0,0 MSEK var placerat i USD.
Bolaget har valt att inte valutasikra dessa exponeringar genom
valutaterminer, vilket innebdr att virdet pd tillgingarna i
utlindsk valuta paverkas av forindringar i vixelkurser.

OFFENTLIGGJORDA VIKTIGA HANDELSER
UNDER TREDJE KVARTALET

28 juli 2025 — Styrelsen foreslar utdelning av aktier i
dotterbolaget HF Reverse (RTO) AB

Styrelsen i Havsfrun Investment AB féreslog att en extra
bolagsstimma skulle besluta om sakutdelning av hilften av
Havsfruns aktier i dotterbolaget HF Reverse (RTO) AB. Det
utdelningsbara virdet uppgick till cirka 1,2 MSEK, motsvarande
omkring 1 procent av substansvirdet per den 30 juni 2025.
Utdelningen foreslogs ske sd att en (1) A-aktie i Havsfrun
berittigar till en (1) A-aktie i HF Reverse och en (1) B-aktie
till en (1) B-aktie. Styrelsen foreslog dven bemyndigande att
faststilla avstimningsdag for utdelningen. Avsikten var att HF
Reverse skulle ans6ka om notering pa Spotlight Stock Market
under det tredje kvartalet 2025.

b Avkastning pa bolagets finansiella placeringar i SEK fore bolagets omkostnader. Placeringarna har under aret bestatt av noterade aktier och aktiefonder.

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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Delirsperioden 1 januari — 30 september 2025

22 augusti 2025 — Extra bolagsstimma beslutar om
utdelning av aktier i HF Reverse (RTO) AB

Vid  den beslutade  aktiedgarna,
i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut hilften av
Havsfruns aktier i HF Reverse (RTO) AB till bolagets A- och
B-aktiedgare, motsvarande 1 855 330 A-aktier och 10 250 610
B-aktier. Stimman bemyndigade 4ven styrelsen att faststilla

extra bolagsstimman

avstimningsdag f6r utdelningen.

11 september 2025 — HF Reverse (RTO) AB godkint for
handel pa Spotlight Stock Market

Havsfrun meddelade att dotterbolaget HF Reverse (RTO)
AB erhallit slutligt godkinnande f6r upptagande till handel
pa Spotlight Stock Market, med férsta handelsdag den 12
september 2025. Vidare meddelade bolaget att Skatteverket
har faststillt det skatterittsliga virdet f6r utdelningen il 0,10
kronor per aktie (2,50 kronor efter sammanldggning 25:1).

Fullstindiga pressmeddelanden finns tillgiangligt pa
www.havsfrun.se.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risker och

osikerhetsfaktorer dr frimst relaterade till virdeférindringar
foljld av aktie-
valutakursrorelser. Det ridande marknadsldget priglas av 6kad

i bolagets investeringsportfolj till och
volatilitet och osikerhet, vilket medfor att kortsiktiga prisrérelser
pé de finansiella marknaderna kan bli betydande. Den globala
ckonomin paverkas fortsatt av ett osikert geopolitiskt lige,
med pagiende konflikter och krig som skapatr storningar i

handelsfléden, ravarupriser och inflationsférvantningar.

Havsfruns investeringsportfolj har ingen visentlig direkt
exponering mot Ukraina, Mellanéstern eller de  aktuella
konfliktomridena. En indirekt péaverkan genom finansiell
marknadsvolatilitet, stigande rintenivaer, hégre kostnadslige
och generell osidkerhet i den globala ekonomin kan dock ha en
visentlig effekt pd portfdljens virdeutveckling Gver tid.

Bolagets 6vergripande riskprofil och riskhantering beskrivs
utforligt i drsredovisningen fér 2024 pa sidorna 32-33. Inga
visentliga forindringar i riskbilden har identifierats sedan dess.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ut6ver ersittningar och 16ner till styrelsen och ledande
befattningshavare har féljande transaktioner med nirstiende
dgt rum under perioden:

Avtal mellan Havsfrun och HF Reverse (RTO) AB
Havsfrun har ingatt avtal med dotterbolaget HE Reverse (RTO)
AB avseende sponsoroptioner. Nirmare information om
avtalet framgar av bolagets webbplats (www.hfreverse.se).

Teckning av aktier i HF Reverse (RTO) AB

Bolagets verkstillande direktér Jonas Israclsson samt vice
verkstillande direktér Marcus Eriksson har under perioden
tecknat aktier i HF Reverse (RTO) AB till ett belopp om 24
000 SEK vardera. Teckningen har skett pa marknadsmissiga
villkor, motsvarande de som gillde f6r Havsfrun Investment
AB:s aktiedgare, utan sirskild f6rman.

Delade lokaler och administrativa kostnader

Havsfrun och HF Reverse (RTO) AB delar kontorslokaler.
HF Reverse belastas for sin andel av lokalkostnader baserat pa
faktisk arbetstid som VD och vice VD ligger ned for bolaget.
Béda dr timanstillda i HF Reverse.

Dirutoverersitter HF Reverse Havsfrun med en schablonmaissig
avgiftom 9 000 SEK per manad f6r gemensamma administrativa
omkostnader.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Efter rapporteringsperiodens utging har det inte skett nagra
visentliga hindelser att rapportera om.

Delarsrapport 1 januari - 30 september 2025 5



Delirsperioden 1 januari — 30 september 2025

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN AR 2026

¢ Bokslutskommuniké 2025: 18 februari 2026

. Arsredovisning 2025 publiceras under vecka 9

e Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2026: 23 april

e Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2026: 19 augusti

e Delarsrapport 1 januari - 30 september 2026: 28 oktober
* Substansvirderapport offentliggdrs manadsvis

ARSSTAMMA
Arsstimma 2026 halls onsdagen den 26 mars 2026 hos Havsfrun
Investment, Nybrogatan 6, Stockholm.

KONTAKTUPPGIFTER

Havsfrun Investment AB, Box 5855, 102 40 Stockholm
Besoksadress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm.
Telefon: 08-506 777 00, E-post: info@havsfrun.se
Hemsida: www.havsfrun.se

KONTAKTPERSONER
Claes Werkell, ordforande, tel: 08-506 777 00,
claes.werkell@havsfrun.se

Jonas Israelsson, VD, tel: 08-506 777 00,
jonas.israclsson@havsfrun.se

INFORMATIONSKANALER

All information som publicerats av Havsfrun finns pa www.
havsfrun.se. For att I6pande erhilla bolagets finansiella
rapporter och pressmeddelanden via e-post erbjuder bolaget en
prenumerationstjinst som finns tillginglig pa bolagets hemsida
eller genom att kontakta bolaget. Tryckta arsredovisningar
och delarsrapporter distribueras per post till de som begir
det. Enstaka bestillningar kan géras pa bolagets hemsida eller
genom att kontakta bolaget

Denna deldrsrapport har varit féremal f6r Gversiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande Gversikt av koncernens verksamhet,

stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen star

infot.

Stockholm den 22 oktober 2025

HAVSFRUN INVESTMENT AB

Claes Werkell
Styrelseordférande

Hikan Gartell
Ledamot

Christian Luthman
TLedamot

Michaela Saterfalt
Ledamot

John CF Tengberg
Ledamot

Jonas Israelsson

VD

For ytterligare information, vinligen kontakta

Jonas Istaelsson, VD, mobil 0734 17 40 21, jonas.istaclsson@havsfrun.se

Informationen limnades for offentliggérande den 22 oktober 2025, kl. 15.30 (CET)
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Fem dr i sammandrag och redovisningsprinciper

Fem ar 1 ssmmandrag

KONCERNEN 2025 2024 2024 2023 2022 2021

1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Totalt substansvirde, KSEK 110 346 113 327 110 449 125076 136 175 141 229
Substansvirde per aktie, kr 9,12 9,36 9,12 10,33 11,25 11,67
Utdelning per aktie, kr* 1,10 1,00 1,00 1,00 1,00 -
Total utdelning, KSEK 13 317 12 106* 12 106 12106 12106 -
Substanvirdets utveckling per aktie, %o** 12,0 % 0,3 % -2,0 % 0,7 % -3,6 % 2,2 %
Borsvirde, KSEK 186 431 134 981 153 140 180 863 179 168 357 125
Borskurs vid periodens slut (B-aktien), kr 15,40 11,15 12,65 14,94 14,80 29,50
Arets hégsta kurs (B-aktien), kr 25,50 18,42 18,42 26,40 35,00 36,50
Arets ligsta kurs (B-aktien), kr 12,15 10,45 10,10 10,00 12,58 20,50
Totalavkastning (B-aktien), % 30,4 % -18,7 % -8,6 % 7,7 % -49,8 % 51,2 %
Direktavkastning, % 7,1 % 9,0 % 7,9 % 6,7 % 6,8 % -
Substansrabatt (+), premium (-), % 69,0 % 19,1 % -38,7 % -44.6 % -31,6 % -152,9 %
Omsatt antal B-aktier, st 3 885 462 1091 929 1494 703 1728 691 2489 137 4613 899
Omsittningshastighet, % 32,1 % 9,0 % 12,3 % 14,3 % 20,6 % 38,1 %
Antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940
Genomsnittligt antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940 12105 940
Aktiekapital, KSEK 1210 594 60 530 60 530 60 530 60 530 60 530
Antal aktiedgare, st 8752 8 495 8369 9087 9559 9360
Arets resultat, KSEK 13213 357 -2 521 980 -5 026 3396
Resultat per aktie, kr 1,09 0,03 -0,21 0,08 -0,42 0,28
Soliditet, % 98,6% 98,9 % 98,2 % 99,0 % 99,1 % 99,1 %

* Utdelning om totalt 1,10 kronor per aktie, varav 1,00 krona per aktie (12,1 MSEK) avsig ordinarie utdelning for verksamhetsiret 2024 och 0,10 kronor
per aktie (1,2 MSEK) hinforde sig till sakutdelningen av aktier i dotterbolaget HF Reverse (RTO) AB. ** Justerat for dterlagd utdelning

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.

Redovisningsprinciper

Havsfruns koncernredovisning fér perioden 1 januari — 30
september 2025 har, liksom arsbokslutet f6r 2024, upprittats
i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU. Delarsrapporten har
upprittats enligt IAS 34 Delarsrapportering samt tillimpliga
bestimmelser i drsredovisningslagen. De finansiella rapporterna
fér moderbolaget Havsfrun Investment AB har upprittats i
enlighet med drsredovisningslagen samt rekommendationen
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden
utgivna av Réidet for finansiell rapportering.

Fran och med rikenskapsiret 2025 tllimpar koncernen de
redovisningsprinciper som giller fér sk. investment entities
enligt IFRS 10 Consolidated Financial Statements. Detta innebar
att dotterbolag som uppfyller kriterierna for investeringar
enligt IFRS 10 redovisas till verkligt virde via resultatet enligt
IFRS 9 Financial Instruments, i stillet for att konsolideras.
Klassificeringen som investment entity enligt IFRS 10 ir en
redovisningsmissig bedémning och paverkar inte bolagets
skattemassiga status eller beskattning enligt inkomstskattelagen.

Havsfrun dr ett borsnoterat bolag med 6ver 8 000 aktiedgare
och medel placerade huvudsakligen i kortfristiga finansiella
tillgangar. Bolaget verkar opportunistiskt for att identifiera
och genomféra investeringar som kan Oka aktiedgarvirdet,
snarare dn att bedriva operativ verksamhet i portféljbolagen.
Investeringarna utvirderas 16pande utifrin marknadsvirde och
substansutveckling, och koncernens resultat mits visentligen
baserat pa forindringar i verkligt virde. Mot denna bakgrund
anses bolaget uppfylla kriterierna for att klassificeras som ett
investment entity enligt IFRS 10.

och

I oOvrigt dr tillimpade

berdkningsgrunder oférindrade jimfort med dem

redovisningsprinciper
som
tillimpades vid upprittandet av rs- och koncernredovisning
for rikenskapsiret 2024.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning koncernen

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
1/7-30/9 1/7-30/9  1/1-30/9  1/1-30/9 1/1-31/12
Resultat fran virdepappersplaceringar 8226 2153 17 967 3428 2122
Administrationsomkostnader och avskrivningar -1 370 -1 657 -5492 -4 820 -7 029
Rorelseresultat 6 856 496 12 474 -1392 -4 907
Rinteintikter 195 480 739 1749 2388
Rintekostnader - - - - 1
Finansnetto 195 480 739 1749 2 387
Resultat fore skatt 7 051 975 13 213 357 -2 521
Skatt pd petiodens resultat - - - - -
Periodens resultat 7 051 975 13 213 357 -2521
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 0,58 0,08 1,09 0,03 -0,21
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105940 12105940 12105 940
Rapport over totalresultatet koncernen
2025 2024 2025 2024 2024
KSEK 1/7-30/9  1/7-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Periodens resultat 7 051 975 13 213 357 -2521
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultet 7 051 975 13213 357 -2 521
Periodens totalresultat hinfoérligt till moderbolagets aktiedgare 7 051 975 13 213 357 -2 521
Kvartalsdata koncernen
2025 2024
KSEK 111 1I I 111 II I
Resultat fran virdepappersplaceringar 8 226 5058 4 683 2153 =794 479
Resultat fore skatt 7051 3521 2631 975 -489 -489
Periodens resultat 7051 3521 2631 975 -489 -489
Resultat per aktie, kr 0,58 0,29 0,22 0,08 -0,04 -0,04
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver finansiell stallning koncernen

KSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Inventarier 0 3 -
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde (koncernforetag) 2075 - -
Summa anliggningstillgangar 2075 3 -
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 11 - 2
Skattefordringar 347 323 219
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 962 2035 295
Finansiella placeringar 68 240 51 568 49 629
Kassa och bank 40 246 60 713 62276
Summa omsittningstillgangar 109 805 114 639 112 421
SUMMA TILLGANGAR 111 880 114 642 112 421

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1211 60 530 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 80 502 16 150 38 035
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 28 634 36 648 11 885
Eget kapital 110 346 113 327 110 449

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 204 76 169
Ovriga skulder 113 115 205
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1217 1124 1599
Summa kortfristiga skulder 1534 1315 1973
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111 880 114 642 112 421
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver forandring 1 eget kapital koncernen

Balanserade

B vinstmedel

Ovrigt tillskjutet inkl. periodens
KSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende eget kapital 1/1 2025 60 530 38 035 11 885 110 449
Periodens resultat - - 13 213 13213
Periodens totalresultat - - 13 213 13213
Utdelning - - -13 317 -13 317
Nedsittning aktieckapital -59 319 59 319 - -
Ombokning fri éverkursfond - -4 746 4746 -
Utgaende eget kapital 30/9 2025 1211 92 608 16 528 110 346
Ingdende eget kapital 1/1 2024 60 530 16 150 48 397 125 076
Periodens resultat - - 357 357
Periodens totalresultat - - 357 357
Utdelning - - -12106 -12 106
Utgdende eget kapital 30/9 2024 60 530 16 150 36 648 113 327

Virderingsteknik
30/9 2025 30/9 2024

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella placeringar* 68 240 - - 51 568 - -
Andelar i dotterbolag** - - 2046 - - -
Teckningsoptioner i HF Reverse (RTO) AB*#** - - 29 - - -
Summa 68 240 - 2075 51568 - -

*Investeringsportfoljen (noterade aktier och aktiefonder)

*Posten fordelas pa foljande: HE Reverse (RTO) AB, vilket redovisas till ett bokfort virde (motsvarande eget kapital) om 1 189 KSEK, ett villkorat aktie-
dgartillskott frin Havsfrun Investment AB till HF Reverse (RTO) AB om 251 KSEK samt Havsfrun SPAC AB (vilande), som redovisas till ett bokfért virde
(motsvarande eget kapital) om 605 KSEK. *** 200 000 teckningsoptioner av setie 2025/2029. Havsfrun erh6ll dessa teckningsoptioner sdsom grundare och

sponsor till HF Reverse (RTO) AB..

Niva 1

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader f6r identiska
tillgangar eller skulder. Virderingen grundas pd noterade
marknadspriser f6r aktier och aktiefonder som ingir i
investeringsportféljen. Dessa priser baseras pd observerbara
indata fran aktiva marknader och motsvarar niva 1 i
virderingshierarkin enligt IFRS 13 Fair Value Measurement.

Niva 2

Virdering baseras pa andra observerbara indata in noterade
priser i Niva 1, antingen direkt (t.ex. marknadspriser for
liknande instrument) eller indirekt (dvs. indata hirledda frin
observerbara priser).

Niva 3

Virdering baseras pi icke-observerbara indata, det vill sdga
indata som inte grundas pa observerbara marknadsdata.
Tillgangar som klassificeras i denna nivd virderas med
virderingsmodeller  eller substansvirdemetoder ~ nir
marknadspriser saknas eller inte bed6éms representera ett

verkligt marknadsvirde.
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-HF Reverse (RTO) AB

Under det tredje kvartalet 2025 stiftade Havsfrun HF Reverse
(RTO) AB, vars B-aktier sedan den 12 september 2025 ir
noterade pa Spotlight Stock Market. Enligt IFRS 13 Fair Value
Measurement ska noterad marknadskurs (nivd 1) anvindas som
verkligt virde endast om marknaden bedéms vara aktiv och
priset representativt for verkligt virde i en ordnad transaktion
mellan marknadsakt6rer. Havsfrun har analyserat handeln i HF
Reverse och bedémer att handeln inte uppfyller kriterierna f6r
en aktiv marknad, di omsittningen 4r begrinsad, avslut sker
till kraftigt varierande kurser och kursutvecklingen saknar rimlig
koppling till underliggande substansvirde. Mot denna bakgrund
har Havsfrun beddmt att den noterade kursen inte ska anvindas
som verkligt virde. Innehavet i HF Reverse har i stéllet virderats
som en nivd 3-tillgdng i verkligt vdrde-hierarkin, baserat pa
bolagets substansvirde (eget kapital) per balansdagen.

-Havsfrun SPAC AB

Havsfrun SPAC AB (vilande) dr ett onoterat dotterbolag
utan 16pande marknadsprissittning. Virderingen baseras pa
bolagets egna kapital, vilka bedéms aterspegla verkligt virde vid
balansdagen.



Finansiella rapporter

Rapport 6ver kassaflode koncernen

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
1/7-30/9 1/7-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9  1/1-31/12

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat 6 856 496 12 474 -1 392 -4 907
Justering for poster som inte ingir i kassafldet
Ok. (9)/min. (+) av virdeférindringar kortfristiga placeringar -5 888 -2563 -16 285 -3 256 -1 316
Avskrivningar materiella anliggningstillgdngar - 3 - 8 11
Ovriga ¢j kassapaverkade poster - - 3 - -3
968 -2.065 -3 808 -4 640 -6 215
Erhillna rintor 195 480 739 1749 2388
Erlagda rintor - - - - -1
Betald skatt -45 4 -128 -48 57
150 484 611 1702 2443
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forindringar i rérelsekapitalet 1118 -1581 3197 2938 -3772
Forindringar i rérelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -144 -359 -676 27 441 29179
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar -2 331 - -2 326 -34 407 -34 407
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -116 151 -439 19 676
-2 591 -207 -3 442 -6 947 -4 551
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -1473 -1789 -6 638 -9 885 -8 323
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - - - - -
Investeringar i finansiella anldggningstilloAngar -1470 -2075
Kassafléde frian investeringsverksamheten -1470 - -2075 - -
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -1211 - -13 317 -12106 -12106
Kassafléde frin finansieringsverksamheten -1211 - -13 317 -12 106 -12 106
Periodens kassafléde -4 153 -1789 -22 030 -21991 -20 429
Likvida medel vid periodens bérjan 44 399 62503 62276 82705 82705
Likvida medel vid periodens slut 40 246 60 714 40 246 60 714 62276
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Finansiella rapporter

Resultatraikning moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024

1/7-30/9 1/7-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9  1/1-31/12
Resultat fran virdepappersplaceringar 8 226 2153 17 967 3428 2122
Administrationsomkostnader och avskrivningar -1 370 -1 657 -5 492 -4 820 -7 029
Rérelseresultat 6 856 496 12 474 -1392 -4 907
Rinteintakter 195 480 739 1749 2 388
Rintekostnader - - - - 1
Finansnetto 195 480 739 357 2 387
Resultat fore skatt 7 051 975 13 213 357 -2 521
Skatt pd periodens resultat - - - - -
Periodens resultat 7 051 975 13213 357 -2 521
Resultat per aktie fére och efter utspidning, kr 0,58 0,08 1,09 0,03 -0,21
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105940 12105940 12105 940

Rapport 6ver totalresultatet moderbolaget

2025 2024 2025 2024 2024
KSEK 1/7-30/9 1/7-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Periodens resultat 7 051 975 13 213 357 -2 521
Opvrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultet 7 051 975 13213 357 -2 521
Periodens totalresultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare 7 051 975 13 213 357 -2 521
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver finansiell stillning moderbolaget

KSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Andelar i dotterbolag* 16 713 14 641 14 641
Inventarier - 3 -
Summa anliggningstillgangar 16 713 14 644 14 641

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 11 - 2
Skattefordringar 347 323 219
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 962 2035 295
Finansiella placeringar 68 240 51 568 49 629
Kassa och bank 40 246 60 714 62276
Summa omsittningstillgdngar 109 805 114 640 112 421
SUMMA TILLGANGAR 126 518 129 284 127 062

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1211 60 530 60 530
Reservfond - 33 068 33 068
Summa bundet eget kapital 1211 93 597 93 597
Fritt eget kapital

Overkursfond 80 502 4968 4968
Balanserade vinstmedel 15 420 14 405 14 405
Periodens resultat 13213 357 -2 521
Summa fritt eget kapital 109 136 19 730 16 852
Summa eget kapital 110 346 113 327 110 449

Langfristiga skulder
Skuld till koncernféretag 14 638 14 641 14 638
Summa langfristiga skulder 14 638 14 641 14 638

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 204 76 169
Ovriga skulder 113 115 205
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1217 1124 1599
Summa kortfristiga skulder 1534 1315 1973
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126 518 129 284 127 062

* Per den 30 september uppgick det bokférda virdet av posten Andelar i dotterbolag till 16 713 KSEK, varav 1 189 KSEK i HF Reverse (RTO) AB, 14 638
KSEK i Havsfrun Capital AB (vilande) och 605 KSEK i Havsfrun SPAC AB (vilande). Dirutéver ingér ett villkorat aktiedgartillskott till HF Reverse (RTO) AB
om 251 KSEK samt teckningsoptioner i HF Reverse (RTO) AB om 29 KSEK.
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Revisorsrapport

Revisorsrapport

Revisorsrapport dver dversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation (delarsrapport) upprittad i enlighet
med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Till Styrelsen i Havsfrun Investment AB

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for Havsfrun
Investment AB, org, nr. 556311-5939, per 30 september 2025
och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret f6r
att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Virt ansvar ér att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pd var Sversiktliga
granskning,

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var Oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Opversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestir av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som 4r ansvariga
for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder.
En oOversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
Ovrigt har.
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De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
g6r det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har darfor inte
den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat péa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt foér
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2025

BDO Milardalen AB

Carl-Johan Kjellman
Auktoriserad revisor
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